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  &20(6  12:  5HVSRQGHQW  +RPHFD  5HF\FOLQJ  &HQWHU  &R    ,QF    KHUHLQDIWHU  
³+RPHFD´ RU ³5HVSRQGHQW´  WKURXJK LWV XQGHUVLJQHG FRXQVHO  DQG ZLWKRXW VXEPLWWLQJ WR 
WKH MXULVGLFWLRQ RI WKH 8 6  (QYLURQPHQWDO 3URWHFWLRQ $JHQF\  KHUHLQDIWHU  ³(3$´   KHUHE\ 
VXEPLWV  LWV  $QVZHU  WR  $PHQGHG  &RPSODLQW  DQG  5HTXHVW  IRU  +HDULQJ   SOXV  DIILUPDWLYH 
GHIHQVHV LQ WKLV PDWWHU   ([FHSW DV KHUHLQDIWHU H[SUHVVO\ DGPLWWHG  5HVSRQGHQW GHQLHV HDFK 
DQG  HYHU\  DOOHJDWLRQ  RI  IDFW   VWDWHPHQW   FRQFOXVLRQ  RI  ODZ  DQG PDWWHU  FRQWDLQHG  LQ  WKH 
$PHQGHG &RPSODLQW  

    2Q 0DUFK           +RPHFD UHFHLYHG DQ $PHQGHG &RPSODLQW DQG 1RWLFH 
RI 2SSRUWXQLW\ WR 5HTXHVW D +HDULQJ  KHUHLQDIWHU  ³$PHQGHG &RPSODLQW´  LQ WKH FDSWLRQHG 
FDVH  

    $FFRUGLQJ  WR  WKH  2UGHU  RQ  &RPSODLQDQW¶V  0RWLRQ  IRU  /HDYH  WR  &RUUHFW 
&RPSODLQW  LVVXHG  RQ  0DUFK              E\  WKH  +RQRUDEOH  $GPLQLVWUDWLYH  /DZ  -XGJH  
0LFKDHO -  :ULJKW   WKH ³0DUFK    2UGHU´  XSRQ ILOLQJ WKH DPHQGHG &RPSODLQW  LW EHFDPH 
WKH JRYHUQLQJ FRPSODLQW LQ WKLV PDWWHU  

    3XUVXDQW WR WKH 0DUFK    2UGHU DQG FRQVLVWHQW ZLWK WKH &RQVROLGDWHG 5XOHV 
RI  3UDFWLFH  *RYHUQLQJ  WKH  $GPLQLVWUDWLYH  $VVHVVPHQW  RI  &LYLO  3HQDOWLHV  DQG  WKH 
5HYRFDWLRQ 7HUPLQDWLRQ RU 6XVSHQVLRQ RI 3HUPLWV     & ) 5  �       F   5HVSRQGHQW ILOHV 
LWV DQVZHU WR WKH $PHQGHG &RPSODLQW DQG UHTXHVWV D KHDULQJ  WKH ³$QVZHU´   FRQWHVWLQJ 
WKH MXULVGLFWLRQDO ILQGLQJV DQG WKH PDWHULDO IDFWV DQG FRQFOXVLRQV RI ODZ XSRQ ZKLFK LW LV 



    

EDVHG DQG FRQWHQGLQJ WKDW WKH SURSRVHG SHQDOW\ LV LQDSSURSULDWH  DQG WKDW 5HVSRQGHQW LV 
HQWLWOHG WR MXGJPHQW DV D PDWWHU RI ODZ  

    5HVSRQGHQW   ZLWKRXW  VXEPLWWLQJ  WR  WKH  MXULVGLFWLRQDO  DXWKRULW\  UHJDUGLQJ 
VXEMHFW PDWWHU  RI  WKH  5HJLRQDO  $GPLQLVWUDWRU  RI  5HJLRQ      (3$  DQG RU  WKH  &DULEEHDQ 
(QYLURQPHQWDO 3URWHFWLRQ 'LYLVLRQ  5HJLRQ    (3$  WR LVVXH WKH $PHQGHG &RPSODLQW  RU 
ZDLYLQJ DQ\ ULJKWV  WR GHQ\ MXULVGLFWLRQ DV D PDWWHU RI ODZ GXULQJ WKLV SURFHGXUH  KHUHE\ 
ILOHV WKH $QVZHU  

3UHOLPLQDU\ 6WDWHPHQW 

    5HVSRQGHQW GHQLHV WKDW LW IDLOHG WR DGHTXDWHO\ ZHW WKH UHJXODWHG DVEHVWRV 
FRQWDLQLQJ PDWHULDO  DV  WKLV  WHUP LV GHILQHG LQ    & ) 5  �        GXULQJ WKH UHQRYDWLRQ 
DFWLYLW\  LW  FRQGXFWHG  DW  WKH  7DOODERD  ,QGXVWULDO  3DUN   KHUHLQDIWHU   ³7,3´   ORFDWHG  DW  WKH 
7DOODERD :DUG  PXQLFLSDOLW\ RI 3HxXHODV  3XHUWR 5LFR  

    5HVSRQGHQW DIILUPV WKDW LW FRPSOLHG ZLWK WKH DSSOLFDEOH VWDQGDUGV FRQWDLQHG 
LQ  WKH 1DWLRQDO (PLVVLRQ 6WDQGDUG IRU $VEHVWRV     & ) 5  �       DQG  WKH :RUN 3ODQ 
DJUHHG WR EHWZHHQ WKH (3$ DQG +RPHFD DV SDUW RI WKH PHGLDWLRQ SURFHGXUH DQG VHWWOHPHQW 
LQ WKH $SSHDO &DVH 1R          EHIRUH WKH 8 6  &RXUWV IRU WKH )LUVW &LUFXLW  KHUHLQDIWHU  
³:RUN 3ODQ´   

    7KH :RUN $UHD GHILQHG LQ VDLG :RUN 3DQ RFFXSLHG DSSUR[LPDWHO\    DFUHV 
ZLWKLQ  WKH  7,3  SURSHUW\   IRUPHUO\  NQRZQ  DV  WKH  3XHUWR  5LFR  2OHILQV  SHWURFKHPLFDOV 
IDFLOLWLHV   7,3 LV MXVW RQH SURSHUW\ ZLWKLQ D PXFK ODUJHU     DFUHV SHWURFKHPLFDO FRPSOH[  
ZKLFK ZDV EXLOW LQ WKH     ¶V DQG GLVFRQWLQXHG RSHUDWLRQV GXULQJ WKH HFRQRPLF GHSUHVVLRQ 
RI  WKH      V   NQRZQ  DV  WKH  &RPPRQZHDOWK  2LO  5HILQLQJ  &RPSDQ\   KHUHLQDIWHU  
³&25&2´   RI ZKLFK WKH 3XHUWR 5LFR 2OHILQV ZDV D SDUW RI  

&25&2 LQFOXGHG HLJKW SHWURFKHPLFDO SODQWV WKDW UHPDLQ DEDQGRQHG DV RI 
WKLV GDWH   7KHVH SODQWV KDYH EHHQ H[WHQVLYHO\ GRFXPHQWHG WR FRQWDLQ $VEHVWRV &RQWDLQLQJ 
0DWHULDOV  KHUHLQDIWHU  ³$&0´   PRVWO\ LQ WUDQVLWH W\SH RI PDWHULDO XVHG LQ LQVXODWLRQ RI 
SHWUROHXP FUDFNLQJ DQG UHILQLQJ HTXLSPHQW  WDQNV  GLVWLOODWLRQ FROXPQV  ERLOHUV  FKLPQH\V  
DQG SLSHV OLNH WKH RQHV WKDW H[LVWHG DW WKH 7,3    

,W LV FRPPRQ NQRZOHGJH WKDW  WKHVH SHWURFKHPLFDO SODQWV KDG UHPDLQHG LQ 
FRPSOHWH GLVDUUD\ IRU RYHU IRXU     GHFDGHV   LQFOXGLQJ WKH $&0 H[SRVHG WR DOO  W\SHV RI 
FOLPDWH  FRQGLWLRQV   LQFOXGLQJ  KXUULFDQHV   DQG ZLWKRXW  FRQWUROV  IURP  EHFRPLQJ  DLUERUQH 
DQG RU  FRQWDLQHG  LQ  DQ\  VKDSH  RU  IRUP     7KHVH  RWKHU  SHWURFKHPLFDO  SODQWV  KDYH  EHHQ 
DOORZHG WR UHPRYH $&0 E\ FROOHFWLQJ WKHP ZKHQ WKH\ DUH EORZQ E\ WKH ZLQG DQG IDOO WR 
WKH JURXQG WKURXJK SHULRGLF ILHOG LQVSHFWLRQV  

8QGHU WKLV VFHQDULR  +RPHFD RULJLQDWHG WKH HIIRUW  ZLWK WKH 7,3 RZQHU  WR 
UH YLWDOL]H WKH LQGXVWULDO DUHD E\ LQLWLDWLQJ D YROXQWDU\ UHQRYDWLRQ SURMHFW ZKHUHE\ WKH $&0 
ZRXOG EH UHPRYHG  DQG WKH SHWURFKHPLFDO IDFLOLWLHV UHF\FOHG DV VFUDS PHWDO  WR EULQJ EDFN 
HFRQRPLF OLIH DQG DFWLYLW\ WR DQ DUHD RWKHUZLVH HFRQRPLFDOO\ GHSUHVVHG  



    

    ,Q       +RPHFD LQLWLDWHG WKH UHQRYDWLRQ DFWLYLWLHV LQVLGH WKH :RUN $UHD RI 
WKH 7,3   6LQFH WKHQ  +RPHFD UHPRYHG VRPH        FXELF \DUGV RI $&0 IURP WKH :RUN 
$UHD   WKDW  LV  WKH HTXLYDOHQW RI VRPH     VKLSSLQJ FRQWDLQHUV    7KHVH ZHUH UHPRYHG DQG 
GLVSRVHG RI DW DQ DSSURYHG ODQGILOO SXUVXDQW WR 1(6+$3 UHTXLUHPHQWV DQG ORFDO SHUPLWV   
+RPHFD¶V ZRUN ZDV ILQLVKHG LQ       OHDYLQJ WKH :RUN $UHD FOHDQ  ZLWK DOO SHWURFKHPLFDO 
HTXLSPHQW IDFLOLWLHV UHPRYHG  DQG UHDG\ IRU QHZ LQGXVWULDO DFWLYLWLHV WR EHJLQ    

    $V RI WKLV GDWH  QR RWKHU DUHDV LQ WKH &25&2 SHWURFKHPLFDO FRPSOH[ KDYH 
LQLWLDWHG FRPSUHKHQVLYH UHQRYDWLRQ OLNH WKH RQH XQGHUWDNHQ E\ +RPHFD DQG WKH 7,3 RZQHU  
DQG UHPDLQ DEDQGRQHG  LQ GLVDUUD\ DQG ZLWK XQFRQWUROOHG $&0   8QIRUWXQDWHO\  FRQWUDU\ 
WR  WKH  HIIHFWV  RI  WKH  LQVWDQFH  FDVH   UHQRYDWLRQ  DQG  UHYLWDOL]DWLRQ  RI  WKH  DUHD  VKRXOG  EH 
SURPRWHG DV SDUW RI SXEOLF SROLF\ PDWWHUV  LQFOXGLQJ HQYLURQPHQWDO SURWHFWLRQ SROLF\  

$QVZHU WR )LQGLQJV RI )DFW 

    5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSKV QXPEHUHG                                     
           DQG     

    5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSK    DQG FODULILHV WKDW LWV QHZ PDLOLQJ DGGUHVV 
LV 30%     /XLV 0XxR] 0DUtQ $YH       &DJXDV 35       

    5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSK     DV GUDIWHG  DQG FODULILHV WKDW WKH VHW XS ZDV 
DURXQG D GLVWLOODWLRQ FROXPQ DQG WKDW WKH EDJV DFFXPXODWHG LQVLGH WKH ZDVWH FRQWDLQHUV ZHUH 
SDUW  RI  WKH ZRUN  LQ  SURJUHVV  IRU  UH EDJJLQJ  SULRU  WR  RII VLWH  WUDQVSRUWDWLRQ   SDUW  RI  WKH 
SURFHGXUH IROORZHG    7KLV SURFHGXUH ZDV IROORZHG GXH WR WKH ZRUNLQJ FRQGLWLRQV DW  WKH 
VLWH  ZKLFK FRQVLVW RI $&0 UHPRYDO IURP GLVWLOODWLRQ FROXPQV RYHU     IHHW KLJK  LQVLGH 
HQFORVXUHV VXSSRUWHG E\ VFDIIROGLQJ VWUXFWXUH LQ D YHU\ KRW DQG GU\ DPELHQW  W\SLFDO RI WKH 
VRXWKHUQ SDUW RI WKH ,VODQG LQ WKH 7DOODERD :DUG RI 3HxXHODV  

    5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSKV            DQG     DV GUDIWHG  DQG FODULILHV 
WKDW WKH $&0 WKDW FRYHUHG WKH PHWDO WDQNV DQG FROXPQV ZDV DGHTXDWHO\ ZHWWHG ZKHQ LW ZDV 
FXW DQG VWULSSHG  DQG WKDW WKH REVHUYDWLRQV PDGH E\ WKH LQVSHFWRU DUH QRW LQGLFDWLYH RI WKH 
SURFHGXUH IROORZHG E\ +RPHFD  

     5HVSRQGHQW  GHQLHV  SDUDJUDSK       DV  GUDIWHG   DQG  FODULILHV  WKDW  LW  KDV  QR 
SHUVRQDO NQRZOHGJH LI DOO WKH ORFDWLRQV PDUNHG ZHUH LQVLGH WKH :RUN $UHD  

     5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSK     DV GUDIWHG  DV LW KDV QR SHUVRQDO NQRZOHGJH 
RI WKH ORFDWLRQV RI WKH VDPSOHV WDNHQ DQG WKRVH WKH DOOHJHG UHVXOWV  

$QVZHU WR &RQFOXVLRQV RI /DZ 

     5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSKV QXPEHUHG                            DQG     

$V WR &RXQW     )DLOXUH WR DGHTXDWHO\ ZHW DVEHVWRV FRQWDLQLQJ PDWHULDO DQG HQVXUH 
WKDW LW UHPDLQV ZHW XQWLO FROOHFWHG  



    

     ,Q UHVSRQVH WR SDUDJUDSK    5HVSRQGHQW UH DOOHJHV DQVZHUV WR SDUDJUDSKV 
       LQFRUSRUDWHG KHUHLQ E\ UHIHUHQFH DQG PDGH DQ LQWHJUDO SDUW KHUHRI  

     3DUDJUDSK      GRHV  QRW  UHTXLUH  D  UHVSRQVH  DV  LW  LV  D  UHVWDWHPHQW  RI  WKH 
UHJXODWRU\ VHFWLRQ  

     5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSK     DV GUDIWHG  DQG FODULILHV WKDW WKH UHIHUHQFH 
VHFWLRQ LV VXEMHFW WR WKH DSSOLFDEOH VWDQGDUG LQ    & ) 5  �        

     5HVSRQGHQW  GHQLHV  SDUDJUDSKV      DQG       DV  GUDIWHG   DV  LW  UHDFKHV  D 
FRQFOXVLRQ WKDW GRHV QRW FRQIRUP WR QRU WDNHV LQWR FRQVLGHUDWLRQ WKH UHDOLW\ RI WKH DPELHQW 
DQG ZRUNLQJ FRQGLWLRQV DW WKH SURMHFW VLWH  QRU LV LW VXSSRUWHG E\ VXEVWDQWLDO HYLGHQFH LQ WKH 
DGPLQLVWUDWLYH UHFRUG  

$V WR &RXQW     )DLOXUH  WR ZHW DQG VHDO DOO DVEHVWRV FRQWDLQLQJ ZDVWH PDWHULDO  LQ 
OHDN WLJKW FRQWDLQHUV ZKLOH ZHW  

     ,Q UHVSRQVH WR SDUDJUDSK    5HVSRQGHQW UH DOOHJHV DQVZHUV WR SDUDJUDSKV 
       LQFRUSRUDWHG KHUHLQ E\ UHIHUHQFH DQG PDGH DQ LQWHJUDO SDUW KHUHRI  

     5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSK     

     5HVSRQGHQW  GHQLHV  SDUDJUDSK      DQG       DV  GUDIWHG   DV  LW  UHDFKHV  D 
FRQFOXVLRQ WKDW GRHV QRW FRQIRUP WR QRU WDNHV LQWR FRQVLGHUDWLRQ WKH UHDOLW\ RI WKH DPELHQW 
DQG ZRUNLQJ FRQGLWLRQV DW WKH SURMHFW VLWH  QRU LV LW VXSSRUWHG E\ VXEVWDQWLDO HYLGHQFH LQ WKH 
DGPLQLVWUDWLYH UHFRUG  

$V WR &RXQW     )DLOXUH  WR  ODEHO  WKH  FRQWDLQHU  RU  ZUDS  PDWHULDOV  FRQWDLQLQJ 
$VEHVWRV ZDVWH FRQWDLQLQJ PDWHULDO  

     ,Q UHVSRQVH WR SDUDJUDSK    5HVSRQGHQW UH DOOHJHV DQVZHUV WR SDUDJUDSKV 
       LQFRUSRUDWHG KHUHLQ E\ UHIHUHQFH DQG PDGH DQ LQWHJUDO SDUW KHUHRI  

     5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSK     

     5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSKV    DQG     DV GUDIWHG  DV LW IDLOV WR UHFRJQL]H 
WKDW  WKH  DFFXPXODWLRQ  ZDV  D  ZRUN  LQ  SURJUHVV  DV  SDUW  RI  WKH  SURFHGXUH  IRU  ILQDO 
WUDQVSRUWDWLRQ RII WKH IDFLOLW\ VLWH   7KXV  WKH FRQWURYHUV\ ZDV QRW ULSH IRU D FRQFOXVLRQ RI 
ODZ WR EH EDVHG WKHUHRQ  

$V WR &RXQW     )DLOXUH  WR  UHPRYH  DQG  GHSRVLW  DOO  DVEHVWRV FRQWDLQLQJ  ZDVWH 
PDWHULDO DW D ZDVWH GLVSRVDO VLWH  

     ,Q UHVSRQVH WR SDUDJUDSK    5HVSRQGHQW UH DOOHJHV DQVZHUV WR SDUDJUDSKV 
       LQFRUSRUDWHG KHUHLQ E\ UHIHUHQFH DQG PDGH DQ LQWHJUDO SDUW KHUHRI  

     5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSKV    DQG     



    

     5HVSRQGHQW  GHQLHV  SDUDJUDSKV      DQG       DV  GUDIWHG   DV  LW  GRHV  QRW 
XQGHUVWDQG ZKDW LV PHDQW E\ YDFDWHG  DQG LW UHDFKHV D FRQFOXVLRQ WKDW LV QRW VXSSRUWHG E\ 
VXEVWDQWLDO HYLGHQFH UHJDUGLQJ WKH RULJLQ RI WKH VXVSHFWHG $&0 DQG LWV ORFDWLRQ  

$V WR &RXQW     )DLOXUH WR FRPSO\ ZLWK DQ DGPLQLVWUDWLYH FRPSOLDQFH RUGHU  

     ,Q UHVSRQVH WR SDUDJUDSK    5HVSRQGHQW UH DOOHJHV DQVZHUV WR SDUDJUDSKV 
       LQFRUSRUDWHG KHUHLQ E\ UHIHUHQFH DQG PDGH DQ LQWHJUDO SDUW KHUHRI  

     5HVSRQGHQW DGPLWV SDUDJUDSKV    DQG     

     5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSK    DV LW LV EDVHG RQ IDFWV RI ZKLFK 5HVSRQGHQW 
KDV QR SHUVRQDO NQRZOHGJH  DQG WKH UHIHUHQFH RUGHU ZDV DOUHDG\ WHUPLQDWHG EDVHG RQ LWV 
RZQ WHUPV DQG DSSOLFDEOH ODZ  

     5HVSRQGHQW GHQLHV SDUDJUDSK     DV GUDIWHG  DV LW GRHV QRW XQGHUVWDQG ZKDW 
LV  PHDQW  E\  DEDQGRQLQJ  WKH  :RUN  6LWH  $UHD   DQG  LW  UHDFKHV  D  FRQFOXVLRQ  WKDW  LV  QRW 
VXSSRUWHG E\ VXEVWDQWLDO HYLGHQFH UHJDUGLQJ WKH RULJLQ RI WKH VXVSHFWHG $&0 WKDW DOOHJHGO\ 
UHPDLQHG SUHVHQW DQG LWV ORFDWLRQ  

$IILUPDWLYH 'HIHQVHV 
 
5HVSRQGHQW DVVHUWV WKH IROORZLQJ DIILUPDWLYH GHIHQVHV EDVHG RQ LWV FXUUHQW 

NQRZOHGJH DQG LQIRUPDWLRQ  UHVHUYLQJ WKH ULJKW WR ZLWKGUDZ DQ\ RI WKHVH GHIHQVHV RU  WR 
DVVHUW DGGLWLRQDO GHIHQVHV DV IXUWKHU LQIRUPDWLRQ EHFRPHV DYDLODEOH   

    5HVSRQGHQW KDV FRPSOLHG ZLWK DOO DSSOLFDEOH ODZV DQG UHJXODWLRQV  

    7KH IDFWXDO DOOHJDWLRQV DQG FRQFOXVLRQV RI ODZ FRQWDLQHG LQ WKH &RPSODLQW 
IDLO WR UHFRJQL]H QRU LQFOXGH DV D ILQGLQJ RI IDFWV  WKDW WKH $&0 DEDWHG E\ 5HVSRQGHQW ZDV 
WKH W\SH WKDW LV LPSHUPHDEOH WR ZDWHU   7KXV  LW ZRXOG QRW DEVRUE ZDWHU DIWHU EHLQJ ZHWWHG 
GXULQJ VWULSSLQJ  

    7KH &RPSODLQW IDLOV WR UHFRJQL]H DQG LQFOXGH DV ILQGLQJV RI IDFWV  WKDW WKH 
$&0 ZDV UHPRYHG  LQVLGH HQFORVXUHV  LQVWDOOHG DURXQG VFDIIROGLQJ VWUXFWXUHV DURXQG  WKH 
GLVWLOODWLRQ WRZHUV      WR     IHHW DERYH JURXQG HOHYDWLRQ  LQ H[WUHPHO\ KRW DQG GDQJHURXV 
FRQGLWLRQV   :KLOH WKH UHPRYDO RI WKH $&0 ZDV EHLQJ FRQGXFWHG  +RPHFD¶V HPSOR\HHV 
ZHWWHG WKH $&0 DV LW ZDV EHLQJ UHPRYHG   ,W LV D IDFW WKDW WKH W\SH RI $&0 UHPRYHG ZDV 
LPSHUPHDEOH WR ZDWHU   ,W LV DQ DGGLWLRQDO IDFW WKDW WKH DPELHQW WHPSHUDWXUHV GXULQJ UHPRYDO 
DFWLYLWLHV  ZHUH  H[WUHPHO\  KRW   ERWK  RXWVLGH  EXW  PRVW  VLJQLILFDQWO\   LQVLGH  WKH  HQFORVHG 
VFDIIROGLQJ VWUXFWXUHV   7KXV  WKH PHDQV DQG PHWKRGV IROORZHG ZHUH XVHG WR DOORZ IRU VDIHU 
ZRUNLQJ FRQGLWLRQV DQG IXUWKHU ZRUN WR EH FRQGXFWHG DW JURXQG HOHYDWLRQ  

    $FWXDO ILHOG GDWD FROOHFWHG GXULQJ UHPRYDO RI WKH $&0 LQFOXGHG     WKLUG 
SDUW\ FOHDUDQFH VDPSOHV DQG DQDO\VLV RI WKH DLU LQVLGH WKH HQFORVXUHV FROOHFWHG GXULQJ WKH 
UHQRYDWLRQ ZRUN  SOXV     DPELHQW DLU VDPSOHV FROOHFWHG DURXQG WKH :RUN $UHD GXULQJ WKH 



    

UHPRYDO RSHUDWLRQV   6FLHQWLILF HYLGHQFH IURP WKHVH VDPSOLQJ DQG DQDO\VLV DFWLYLWLHV VKRZ 
WKDW ZHWWLQJ DFWLYLWLHV ZHUH DGHTXDWH DQG DSSOLFDEOH WKUHVKROG OHYHOV ZHUH QRW H[FHHGHG  

    7KH  &RPSODLQW  LV  WLPH EDUUHG     7KH  DOOHJHG  ZDLYHU  JUDQWHG  E\  WKH 
'HSDUWPHQW RI -XVWLFH WR WKH (3$ RI WKH &$$ 6HFWLRQ     G     PRQWK WLPH OLPLWDWLRQ RQ 
(3$¶V DXWKRULW\ WR LQLWLDWH WKH DGPLQLVWUDWLYH SHQDOW\ DFWLRQ LQ WKLV PDWWHU GRHV QR FRQIRUP 
DSSOLFDEOH  ODZV  DQG  YLRODWHV  5HVSRQGHQW  FRQVWLWXWLRQDO  ULJKWV  DJDLQVW  H[  SRVW  IDFWR 
DSSOLFDWLRQ RI OHJDO FRQVHTXHQFHV WR 5HVSRQGHQW¶V DFWLRQV  

    (3$ ODFNV MXULVGLFWLRQ RYHU D SURJUDP DOUHDG\ GHOHJDWHG WR WKH 'HSDUWPHQW 
RI 1DWXUDO DQG (QYLURQPHQWDO 5HVRXUFHV RI WKH *RYHUQPHQW RI 3XHUWR 5LFR  

    5HVSRQGHQW  GRHV  QRW  ZDLYH  LWV  FRQVWLWXWLRQDO  ULJKW  IRU  HTXDO  SURWHFWLRQ 
XQGHU WKH ODZV DQG HTXDO DSSOLFDWLRQ RI OHJDO DQG UHJXODWRU\ UHTXLUHPHQWV  

    7KHUH KDV EHHQ QR DFWXDO KDUP   LPPLQHQW RU VXEVWDQWLDO HQGDQJHUPHQW  WR 
WKH SXEOLF RU WKH HQYLURQPHQW IURP 5HVSRQGHQW¶V DFWLYLWLHV DW WKH VLWH   2Q WKH FRQWUDU\  DV 
EULHIO\ DGYDQFHG LQ WKH 3UHOLPLQDU\ 6WDWHPHQW DERYH  DQG ZLWK WKH LQWHQWLRQ RI SXWWLQJ LQ 
SHUVSHFWLYH  WKH  EHQHILWV  WR  WKH  HQYLURQPHQW  UHVXOWLQJ  IURP  WKH  ZRUN  SHUIRUPHG  E\ 
5HVSRQGHQW  LW KDV DEDWHG VRPH        FXELF \DUGV RI $&0 IURP DQ DUHD RI    DFUHV ZLWKLQ 
WKH     DFUHV RI WKH 3HWURFKHPLFDO &RPSOH[     

7KH ZDVWH $&0 WKDW ZDV QRWLFHG E\ WKH 1(6+$3 ,QVSHFWRU GXULQJ WKH -XQH 
           LQVSHFWLRQ DGGHG XS  WR   FXELF  IRRW   WKDW  LV       FXELF \DUGV RI $&0    7KLV 
PDWHULDO ZDV FROOHFWHG LQWR RQH     EDJ DQG FRXOG EDUHO\ ILOO WKH ERWWRP RI WKDW RQH EDJ  

7KH FRXQWV UHJDUGLQJ WKLV      FXELF \DUGV RI $&0 ODFNV UHDVRQDEOHQHVV 
DQG DGHTXDWH MXVWLFH  FRPSDUHG WR WKH        WRWDO UHPRYHG E\ +RPHFD DQG GRHV QRW MXVWLI\ 
WKH SURSRVHG SHQDOW\   ,W GRHV QRW DGYDQFH SXEOLF SROLF\ DQG WKH EDODQFH EHWZHHQ FOHDQHU 
DLU DQG D KHDOWK\ HFRQRP\  

    7KHUH  LV QR VXEVWDQWLDO HYLGHQFH  DV  WKLV  WHUP LV GHILQHG XQGHU DSSOLFDEOH 
FDVH ODZ  ZKLFK VXSSRUWV WKH FRQFOXVLRQV DQG SURSRVHG SHQDOWLHV LQ WKLV FDVH  

     7KH  ILQGLQJV  RI  IDFWV  LQ  WKH  &RPSODLQW  UHJDUGLQJ  ZHUH  SUHPDWXUH   DV 
+RPHFD ZDV LQ WKH SURFHVV RI FRQGXFWLQJ LWV ZRUN LQ SURJUHVV   7KXV  FRQFOXVLRQV EDVHG 
WKHUHRQ DUH QRW ULSH  

 
   7KH $&0V FRQVLVWHG RI WKH LQVXODWLRQ RI SLSHV  WDQNV  GLVWLOODWLRQ FROXPQV DQG DQFLOODU\ HTXLSPHQW   7KH 
FRQGLWLRQ RI WKH $&0V FDQ EH VXPPHG DV SDUWLDOO\ GLVPDQWOHG  EURNHQ  DQG EORZQ DZD\ E\ WKH SDVVLQJ RI 
WLPH   HIIHFW  RI  WKH  FOLPDWH   LQFOXGLQJ  KXUULFDQHV   DQG  DEVHQFH  RI PDLQWHQDQFH RU  UHSDLUV    :H PDNH  WKLV 
FODULILFDWLRQ EHFDXVH WKH SURMHFW ZDV WR DFKLHYH DQ LPSURYHPHQW RI WKH HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV WKDW H[LVWHG 
DW WKH VLWH GXULQJ DOO WKLV WLPH  SDUWLFXODUO\ WKH XQFRQWUROOHG DVEHVWRV ILEHUV EHLQJ EORZQ DZD\ E\ WKH ZLQG DW 
WKH VLWH    1RWH WKDW WKH FOLPDWH LQ 7DOODERD LV YHU\ GU\  KRW  DQG YHU\ ZLQG\    7R UHPRYH WKH PHWDO DV VFUDS 
IRU UHF\FOLQJ SXUSRVHV  WKH $&0 KDG WR EH UHPRYHG  



    

     7KHUH  DUH  LQWHUYHQLQJ  FDXVHV  IURP  RWKHU  DVEHVWRV  VRXUFHV   LQFOXGLQJ 
QDWXUDOO\  RFFXUULQJ  DVEHVWRV  LQ  WKH  DUHD  DQG  $&0  IDOOLQJ  GHEULV  IURP  WKH  RWKHU 
SHWURFKHPLFDO IDFLOLWLHV LQ WKH DUHD   

     5HVSRQGHQW UHVHUYHV WKH ULJKW  WR XVH DQG UDLVH RWKHU DIILUPDWLYH GHIHQVHV  
VXFK DV  WKDW RI  ODWFKHV  YLRODWLRQ RI GXH SURFHVV  HVWRSSHOV   ODFN RI  MXULVGLFWLRQ RYHU  WKH 
VXEMHFW PDWWHU DQG SHUVRQ  GXULQJ WKH GLVFRYHU\ SURFHGXUHV  

,QIRUPDO 6HWWOHPHQW &RQIHUHQFH  

     3XUVXDQW  WR  (3$  SROLFLHV   5HVSRQGHQW  KDV  KHOG  DQ  LQIRUPDO  VHWWOHPHQW 
FRQIHUHQFH ZLWK (3$ FRXQVHO DQG LV RSHQ WR FRQWLQXLQJ VXFK HIIRUWV LQ JRRG IDLWK DQG ZLWK 
WKH LQWHQWLRQ RI UHVROYLQJ WKH VXEMHFW PDWWHU  

5HTXHVW IRU )RUPDO +HDULQJ 

     5HVSRQGHQW KHUHE\ UHTXHVWV D IRUPDO KHDULQJ  

&RQWHVW RI WKH 3URSRVHG 3HQDOW\ 

     5HVSRQGHQW FRQWHQGV WKDW WKHUH DUH QR HFRQRPLF EHQHILWV IURP WKH DOOHJHG 
YLRODWLRQV   7KH H[WHQW  FLUFXPVWDQFHV DQG JUDYLW\ RI WKH DOOHJHG YLRODWLRQV  LI DQ\  SULRU 
KLVWRU\ RI YLRODWLRQV  JRRG IDLWK HIIRUWV WR FRPSO\  GHJUHH RI FXOSDELOLW\  LI DQ\  HFRQRPLF 
EHQHILW  LI DQ\  VDYLQJV DFFUXLQJ WR 5HVSRQGHQW E\ YLUWXH RI WKH YLRODWLRQV  5HVSRQGHQW¶V 
DELOLW\  WR  SD\  WKH  SURSRVHG  SHQDOW\   HQYLURQPHQWDO  GDPDJHV   LI  DQ\   DQG RU  VXFK  RWKHU 
PDWWHUV DV MXVWLFH PD\ UHTXLUH  GHPRQVWUDWH WKDW UHVSRQGHQW VKRXOG QRW EH SHQDOL]HG RU WKDW 
WKH SURSRVHG SHQDOW\ DPRXQW LV LQDSSURSULDWH  

     7KH H[WHQW RI WLPH GXULQJ ZKLFK YLRODWLRQV KDYH DOOHJHGO\ EHHQ FRPPLWWHG 
LV GHQLHG DQG RU LV RYHUEURDG DQG H[FHVVLYH  

  ,Q *XD\QDER  3XHUWR 5LFR  WKLV $SULO           
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  7KH 7,3 SURSHUW\ KDV RWKHU DUHDV WKDW DUH RFFXSLHG E\ VWRUDJH WDQNV  SLSHV DQG UHODWHG HTXLSPHQW  PDQ\ RI 
ZKLFK DOVR KDYH $&0  DQG ZKLFK ZHUH QRW SDUW RI WKH :RUN $UHD ZKHUH +RPHFD FRQGXFWHG WKH DEDWHPHQW 
DQG VFUDS PHWDO UHPRYDO    
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, FHUWLI\ WKDW  RQ WKH GDWHG QRWHG EHORZ  , FDXVHG WR PDLO  E\ HOHFWURQLF PDLO  D FRS\ RI WKH 
$16:(5  72  $0(1'('  &203/$,17  $1'  5(48(67  )25  +($5,1*  WR  WKH 
IROORZLQJ SHUVRQV DW WKH HOHFWURQLF DGGUHVV OLVWHG EHORZ  

    (YHO\Q  5LYHUD 2FDVLR   (VT    $VVLVWDQW  5HJLRQDO  &RXQVHO   2IILFH  RI  5HJLRQDO 
&RXQVHO  ±  &DULEEHDQ  7HDP   8 6   (QYLURQPHQWDO  3URWHFWLRQ  $JHQF\   5HJLRQ     
ULYHUD RFDVLR HYHO\Q#HSD JRY  DQG 

    6DUD $PUL  $VVLVWDQW 5HJLRQDO &RXQVHO  8 6  (QYLURQPHQWDO 3URWHFWLRQ $JHQF\  
5HJLRQ    $PUL 6DUD#HSD JRY   

    0DU\ $QJHOHV  +HDGTXDUWHUV +HDULQJ &OHUN  YLD 2$/- ( ILOLQJ 6\VWHP  
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